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NOTAS A OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre del 2008

1)

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafriia han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Peru comprenden a las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIFF
comprenden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados financieros
el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicaciéon obligatoria
delasNICdelat1alad1 delasNIIFdela1alab ydelasSICdeia1 ala
33.

La NIC 27 (revisada en el 2003) establece, principalmente, que las inversiones
en subsidiarias, que son incluidas en los estados financieros consolidados,
deben ser registradas en los estados financieros individuales del inversionista,
por el método de costo o por el del valor razonable. Respecto de esta NIC, el
Consejo Normativo de Contabilidad, teniendo en cuenta la importancia que le
otorgan los dispositivos legales en el Peri a los estados financieros
individuales, a través de su Resolucion No. 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de
diciembre de 2005, publicada el 3 de febrero de 2006, acordé mantener la
aplicacion en el Pert del método de participacion patrimonial en la elaboracion
de los estados financieros individuales, para la valuacién de las inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los
mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la preparacion
de los estados financieros correspondientes al 2007.

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan
en la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad
{(moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las
transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicion
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resultan a la fecha del
cobro o del pago de tales transacciones y de la traduccion a los tipos de
cambio al cierre del periodo de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estado de ganancias y perdldas
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2) ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS POR TASA DE

INTERES Y RESULTADOS NO REALIZADOS

La Comparfiia obtiene financiamiento a tasas de interés fijas y variables, las
mismas que son pactadas de acuerdo con las condiciones de mercado.

A partir de junio del 2008 se ha contratado instrumentos de cobertura del riesgo
de tasa de interés variable, habiéndose fijado dicha tasa de interés mediante
contrato SWAP, de acuerdo a lo siguiente:

Importe Contratos SWAP Intereses
Entidad Acreedora Obligaclones | oo cimiento Tasa Taza

par pagar Facha Entidad Resultante Variable

uUSs 000 Fija ]
fStandard Chartered 8,000/ 241012011 13/06r2008 Banco Continenta! 5.74% LIBORSAM + 2%
Caterpillar Financial Services Corporation 8,99¢ 19/03/2013]  13/06/2008 Banco Continental 527% LIBORAM + 1%
Catarpillar Financial Services Corporation 2,978 01/05/2015]  19/0672008| Banco de Credito del Perd 6.82% LIBORSM + 2.5%
Caterpillar Financial Services Corparation 5,070 0103/2012]  19/06/2008| Banco de Credito del Pars 6.40% LIBOR/M + 2.5%
Caterpillar Financial Services Corporation 30,000 04/09r2012| 05/09/2008| Banco de Credito del Pend 557% LIBORSM +22%
VOTAL 55,048

Saldo al cierrre del periodo por valorizacién de instrumentos financieros derivados, reconecidas en el

patrimaonio:

Interés devengado sujeto a contrato SWAP, de acuerdo con tasas

variables pactadas con acreedores

Interés determinado de acuerdo a tasas fijas establecidas mediante

contrato SWAP
Resultados no realizados

US$ 000 245
Us$ oco 303
US$ 000 57
5/.000 171

El objetivo de esta cobertura es poder conocer |a tasa de financiamiento que tendra la
Compaiiia hasta las fechas de vencimiento de las obligaciones.

3)

Este rubro comprende :

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

30-09-08
Corriente

§1. 000

Facturas y letras 377,440

Intereses diferidos (12,468)
Provision para cuentas

de cobranza dudosa (23.069)

341,903

4)
AFILIADAS

Largo
lazo

S/, 000

59,960
(6.923)

53,036
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Corriente

S/, 000

277,496
(11.249)

(27.106)
239,141

Largo
lazo
$/. 000

51,150
(4,579)

46,571

CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS
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El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con empresas

Afiliadas son los siguientes :

Por cobrar vencimiento corriente

Comerciales:

Unimag S.A.

Orvisa Sociedad Andnima
Fiansa Sociedad Anonima

Otras companias

Diversas :

Domingo Rodas S.A.

Orvisa Sociedad Andnima

Fiansa Scciedad Anonima

Megacaucho & Representaciones S.A.C.

Unimag S.A.

Total cuentas por cobrar vencimiento corriente

Por pagar vencimiento corriente

Comerciales:

Unimagq S.A.

Motorindustria S.A.

Megacaucho & Representaciones S.A.C.
Orvisa Sociedad Andnima

QOtras compafias

Total cuentas por pagar

5) EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

Maquinas, motores y automotores

Repuestos

Servicios de taller en proceso
Existencias por recibir

Provisién para desvalerizacion de existencias

30-09-08 31-12-07
S7.000 S7.000
4133 8,716
2,218 1,059
366 .
40 188
6,757 9,963
2,420 338
2,311 859
628 6
519 1,227
11 2,207
5,889 4,637
12,646 14,600
5529 1,647
912 658
640 0
452 719
226 468
7,759 3,492
30-09-08 31-12-07
$/.000 S7.000
274,729 277,606
122,460 106,627
36,028 28,857
98,625 127,332
531,842 540,422
(3,364) (10,917)

528,478

529,505

El movimiento del periodo de la provision para la desvalorizacion de existencias fue el

siguiente:
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30-09-08 30-09-07

$1.000 $/.000
Saldo inicial 10,917 12,282
Adicicnes del periodo 2,181 2,784
Transferencias a activo fijo {1,008) 726
Aplicaciones por ventas (3,780) (5,821)
Otras aplicaciones {4,946) 0
Saldo fina! 3,364 9,871

6) INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciaciéon acumulada, es el siguiente:

Adiciones
al costo ylo
Saldos aplicadas a Transfe- Saldos
iniciales resultados Ventas rencias finales
5000 5/.000 $1.000 $/.000 $1.000
Costo -
Terrenos 47 365 4,720 (106) 51,979
Edificios y oltras construcciones 94,508 1,816 (27) 4 507 100,804
Instalaciones 4,662 220 4,882
Magquinaria y equipo 125,127 3,371 (2,107) 4,358 130,750
Magquinaria y equipo, flota de 0 0
alquiler 139,040 77,485 27,272 243,797
Unidades de transporte 4,124 79 {109) 213 4,307
Muebles y enseres 39,663 4 537 (63) 44137
Trabajos en curso 3,082 4,309 {4,507) 2,884
457 571 96,538 (2,412) 31,843 583,540
Depreciacién acumulada -
Edificios y otras construcciones 28,974 2,185 {7} 31,153
Instalaciones 3,231 255 3,486
Maguinaria y equipo 87,400 7,598 (1,302} (66) 93,630
Maguinaria y equipo, flota de
alquiler 25,024 21,298 (9,205) 37147
Unidades de transporte 3,752 107 (109} 3,750
Muebles y enseres 27,531 2,279 (9) {12} 29,789
175,911 33,723 (1,427} (9,284) 198,825
Provisidn para desvalorizacién 1,858 {74) 1,009 2,893
Costo neto 279,702 381,722
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7) EMISIONES Y REEMBOLSOS DE TiTULOS DE DEUDA

La deuda por bonos corporativos emitidos es como sigue:

Fecha 3aldo pandisnts de pago:

Tlpa miaiﬁ Vencimiento TOTAL TOTAL CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE NC CORRIENTE
uUs $.000 &4, 000 us §.000 81, 000 Us $.000 &7, 000

Tercera emisin, Octubre dad Hasin octubre 5025 18,748 2,500 7.443 3125 9,303
Sane A, del pimar 2005 del 2040
programa
Cuarts emisifin, Febrero del Husia fetrere 10,000 20770 10,000 29770
Sene B, del primer 2008 del 2009
programa
Primera smisin, Mayo del Hasia Mayo 15,000 44 855 15,000 44 B35
Serie A, del primer 2007 del 2010
PPOgrama
Cuana emisién, Setiembre de! Hasta Setiembee 15,000 44 855 15,000 44 555
Seria A, del primer 2007 del 2011
programa
Cuarta emisién, Noviembea del Hasta Noviermboy 10,000 29,770 10,000 29110
Seria B, del primer 2007 del 2011
programa IRD
Primera emisifn, Marzo del Hasts Marzo 15,000 44 855 15,000 44 555
Serie A, del primer 2008 del 2011
programa
Primera amisién Setiembre dal Hasta Setambre 7.500 22320 7,500 22328
Serie C, del primer 2008 del 2011
programa
TOTALES il e 12,800 37,213 65,425 183,354

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6% en promedio. El

interés devengado en el periodo asciende a S/. 12.6 millones.

Las redencién de bonos corporativos en el periodo es como sigue:

Fecha
Tipo redencién Importe Importe
UsS $.000 S/. 000

Tercera emision, Enero del 625 1,861
Serie A, del primer 2008
programa
Tercera emision, Abril del 625 1,861
Serie A, del primer 2008
programa
Tercera emision, Julio del 625 1,861
Serie A, del primer 2008
programa
Cuarta emision, Setiembre del 15,000 44 655
Serie A, del primer 2008
programa
TOTALES 16,875 50,237

8) INFORMACION POR SEGMENTOS
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Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
periodo son detallados a continuacién:

2008 2007

Equipos Equipos

Pesados, Otras Pesados, Otras

repuestos y Unidades repuestos y Unidades

servicios de Neqocios Total servicios de Negocios Total

51,000 $1.000 §1.000 51.000 §1.000 51.000
Total ingresos por
ventas y servicios 1,170,046 324 579 1,494 625 1,078,013 176,513 1,254,626
Utilidad de operacitn 94,709 40,575 135,284 80,376 17 636 108,012
Principales activos:
Activos fijos 188,799 192,923 381,722 171,264 105,305 276,569
Existencias 431,912 96,566 528,478 381,560 61,581 443,141
Cuentas por Cobrar 305,881 89,078 394 939 283,556 52,746 338,302

9) PATRIMONIO

En Junta General de Accionistas del 26 de marzo del 2008 se aprobé el pago
de dividendos en efectivo por S/. 40.3 millones y la capitalizacién de resultados
acumulados y excedente de revaluacion por S/ 74.0 y S/. 5.8 millones,
respectivamente. La fecha de pago de los diviendos fue el 30 de abril. La Junta
aprobé la transferencia de resultados acumulados a reserva legal por S/, 12.7
millones.

Luego de la emisién de las acciones correspondientes y de la formalizacion
mediante escritura publica, el capital estd representado por 3777778844
acciones comunes de un valor nominal de $/.1.10 cada una.

10) CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 30 de septiembre del 2008, la Compafia tiene las siguientes contingencias:

a. En abril del 2003, la Compaifiia recibio acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afic 2000 por un total de S/.7.0
millones, incluidos multas e intereses. La Compafiia ha presentado un recurso
de apelacién ante el Tribunal Fiscal. :

b. En diciembre del 2005, la Compafiia recibi6 acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001 por un total
de S/.25.2 millones, incluidos multas e intereses. La Compaiiia presenté un
recurso de reclamacion ante la Administracion Tributaria.

c. En junio del 2006, la Compafiia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2002 y 2003 por S/.
379 y 8/. 6.2 millones, respectivamente, incluidos multas e i tereses.
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11)

Compafiia presentd un recurso de reclamacion ante la Administracion
tributaria.

En diciembre del 2006, la Comparfia recibié Resoluciocnes de Muita por
retencién del Impuesto a la Renta sobre servicios prestados por no
domiciliados de los afios 2004 al 2006 por un total de S/. 1.4 millones,
incluidos intereses. La Compafiia presentd un recurso de reclamacion ante la
Administracién Tributaria.

El 4 de abril del 2008, la Compaiia recibié acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del arfio 2004 por un total
de S/. 11.8 millones, incluidos multas e intereses. La Compania presentd un
recurso de reclamacion ante la Administracién Tributaria.

El 7 de Julio del 2008, la Compaiiia recibi6 acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2005 por un total
de S/.6.4 millones, incluidas multas e intereses. La Compafiia presentd un
recurso de reclamacién ante la Administracion Tributaria.

. Al 30 de septiembre del 2008, la Compafia mantiene en proceso de

reclamacion, juicios por US $ 1.1 millones por concepto de indemnizacion por
dafos y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compafiia, basada en la opinién de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y
que el resultado final seria favorable a la Compafia; por lo tanto, no ha
considerado necesario registrar una provisién por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las
acotaciones tributarias mencionadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracién Tributaria inform¢ a la Compafiia, previamente
a su emisién, el resultado de cada fiscalizacién en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente
cometidas. En este sentido, la Compafiia cumplié en su oportunidad con
subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de acuerdo a una
evaluacion exhaustiva con los asesores tributarios, se consideraron
procedentes.

Al 30 de septiembre del 2008, la Compafia tiene los siguientes compromisos:
Avales por US $ 20.5 millones y US $ 24.6 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra
de terceros, respectivamente,

Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US $ 4.4 millones, que

garantizan transacciones diversas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién comUin basica ha sido determinada de la siguiente manera:

Fef’%gﬁ/ﬁA.
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Trimestres terminados el: Periodos terminados el

30-09-08 30-09-07 30-09-08 30-09-07
Utilidad neta S/, 31,274,800 34,017,792 84,445 532 102,164,039
Promedio ponderado de acciones
comunes en circulacion 377,778,844 377,778,844 377,778,844 377,778,844
Utilidad bésica por acci6n T3 0.083 0.090 0.224 0.270

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion, incluidas las acciones potenciales por
emisién de acciones liberadas por capitalizacion, a la fecha de los estados
financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accion diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos financieros
o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener acciones comunes.

12} VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes:

Trimestres terminados el: Periodos terminados el:
30-09-08 30-09-07 30-09-08 30-09-07
S1.000 $/.000 §/.000 $/.000
Ventas netas 11,598 17,329 32,380 54 455
Utilidad en ventas 1,616 794 3,229 3,988

13) TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Las transacciones del periodo con subsidiarias se resumen como sigue:

30-09-08 30-09-07
S/. 0.000 S/. 0.000
Venta de bienes
Orvisa Sociedad Andnima 17,341 14,214
Unimaq S.A 14,031 39,841
Otras 70 17
31,443 54,072
Venta de servicios 937 383
Total ventas de bienes y servicios 32,380 54,455

/6/S.A.A.
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30-09-08 30-09-07

Sl. 0.000 §/. 0.000

Compras de bienes
Unimag S.A 22,553 2,516
Fiansa Sociedad Andnima 5,505 2,039
Mega Caucho & Representaciones SAC 1,266 783
Orvisa Sociedad Anénima 845 3,316
Ctras 52 110

30,221 8,764
Compra de servicios 1,951 2,306
Total compras de bienes y servicios 32172 11,070

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con
Impuesto General a las Ventas € Impuesto a la Renta.

Las operaciones se realizan a valor de mercado y la forma de pago es al
contado.

14) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO
Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos

terminados el 30 de septiembre que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

30-09-08 30-09-07
5/.000 $/.000
Transferencias de existencias a inmuebles, maquinarias y equipo 120,195 62,522
Transferencias de inmuebles, maquinarias y equipo a existencias 79.069 48,510
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Tercer trimestre Ano 2008

PERFIL DE LA EMPRESA

La actividad de Ferreyros es la importacion
para la venta y alquiler de bienes de
capital, con un reconocido servicio
posventa para lo cual tiene almacenes de
repuestos y talleres a nivel nacional. La
compafia  ha ejecutado importantes
inversiones en capacitacion y
entrenamiento del personal técnico, asi

como en infraestructura de locales vy
talleres.
Ferreyros tiene la representacién de

marcas lideres en el mercado, las cuales
se encuentran orientadas a distintos
sectores econdémicos.

RESULTADO DEL TRIMESTRE

La utilidad neta del 3T 2008 asciende a S/.
31.3 millones en comparacion con S/, 34.3
millones del mismo periodo del afio
anterior, 10 que representa una
disminucion de S/ 2.7 millones { 8.1%).

La utilidad neta del 3T 2008 fue obtenida
gracias a un incremento de 18.3% en las
ventas netas y a un incremento en el
margen bruto percentual, que paso de
21.5% en el 3T 2007 a 23.9% en el 3T
2008. Esta mayor utilidad en ventas (S/.
26.9 millones) se vio disminuida por lo
siguiente:

= Pérdida en cambio de S/. 4.5 millones
del 3T 2008 frente a una utilidad en
cambio de S/ 9.9 millones del 3T
2007, lo que significa un impacto
negativo de S/ 14.3 millones, que
seria compensado en el futuro cuando
se vendan |os inventarios que estan
registrados a un tipo de cambic de S/
2.908 menor que el tipe de cambio al
30.09.08 que fue de S/. 2.977. Si la
venta de dichas existencias se
realizara a eéste Ultimo tipo de cambio,
fa utilidad adicional en ventas seria de

S/ 12.5 millones
/S AA.

utilidad neta serla aproximadamente
de S/ 8.3 millones.

= El neto de gastos financieros fue un
mayor gasto de S/ 7.8 millones,
debide al incremento de activos,
principalmente, existencias y cuentas
por cobrar (ver mayor explicacién en
“Analisis del Balance General’). El
impacto de este mayor gasto en la
utilidad neta fue de aproximadamente
S/. 5.2 millones.

» Incremento del porcentaje de gastos
de venta y administracion, que paso
de 12.7% a 13.5% de las ventas netas
(ver explicacidén en "Gastos de venta y
administracién™)

GESTION COMERCIAL

Las ventas del 3T 2008 ascendieron a
US$ 163.1 millones en comparacion con
las ventas del 3T 2007 que ascendieron a
US$ 128.2, destacando las ventas de la
Divisidn Automotriz.

Los productos de la linea /veco obtuvieron
en el 3T 2008 un crecimiento de ventas de
198% en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior, en las categorias
de tractocamiones y volquetes a partir de
16 toneladas y buses de mas de 33
asientos. Las ventas de dichas unidades
ascendieron a US$ 195 millones,
destacando las ventas a empresas
contratistas que ejecutan trabajos para
empresas del sector construccién y sector
minero, las cuales ascendieron 2 US$ 11.1
millones. Adicionalmente, se efectuaron
ventas de camiones Kenworth por un total
de US$ 9.5 millones, principalmente, * a
empresas del sector transporte.
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Farreyros: Participacién de las lineas de
producto en las ventas totales
{En porcentajes)

Automotriz

16% Caterpillar

81%

Agricola
%

En cuantc a la participacién de las
diferentes divisiones en la venta, hay que
mencionar que los productos de la linea
Caterpillar representaron en el afio 2007
el 87% del total de las ventas de
Ferreyros, y han alcanzado el 81% de las
mismas durante los primeros nueve meses
del aflo 2008, incluidos los ingresos
generados por la venta de repuestos y
servicios. Las maquinas y equipos
Caterpillar han continuado mostrando altos
porcentajes de participacion de mercado.
Cabe mencionar, que los productos de la
linea Automotriz representaron en el afio
2007 el 10% del total de las ventas de
Ferreyros, y han alcanzado el 16% durante
los primeros nueve meses del afio 2008.

Las wventas acumuladas al 30 de
septiembre de 2008 ascendieron a US$
521.3 millones, en comparacion con US$
396.8 millones obtenidos el mismo
periodo del afio anterior, lo que equivale a
un incremento de 31.4%, explicado por el
buen desempefio experimentado en casi
todos los sectores econdémicos en los
cuales la empresa realiza sus
operaciones. En términos de soles, el
crecimiento de las wventas al 30 de
septiembre es de 19.6% en comparacion
con las realizadas en el mismo perfodo del
afio anterior (S/. 1,492.1 millones al 30 de
septiembre de 2008; S/. 1,248.1 millones
al 30 de septiembre de 2007). La
diferencia entre el incremento de las
ventas en dolares (31.45%) y el aumento
de las ventas en soles (19.6%) se debe a
que el tipo de cambio de venta promedio
en cada periodo es distinto (S/. 2.862,
enero/septiembre 2008; S/. 3.145, enero/
septiembre 2007).
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Construccion

En cuanto a la distribucién de la venta por
sectores econdmices, el mercado de
mineria alcanzé una participacion del
41.4% de las ventas totales del 3T 2008.
Sin embargo, se debe resaltar el mayor
dinamismo del sector construccién, como
consecuencia de! la realizacién este afio
de importantes obras tanto privadas como
publicas. Este resultado, asi como las
expectativas del inicic de nuevos
proyectos, han influido para que las ventas
al sector construccion en el 3T 2008
muestren una participacion de 27% en el
total de las ventas.

Ferreyros: Participacién sectorial en las ventas -
3T 2008
{En porcentajes)

lndu7

\\Goblemo

Otros
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27%
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Con el fin de mantener un sostenido
crecimiento en ventas, Ferreyros viene
realizando una serie de inversiones en
infraestructura, entrenamiento y capacita-
cion de personal, tantc en la oficina
principal como en ias sucursales.

HECHOS DESTACADOS

La labor de Ferreyros en el campo de
buen gobierno corporativo ha sido
nuevamente reconocida. Ferreyros fue
premiado en el Concurso Buen Gobierno
Corporative 2008, organizade  por
Procapitales y la UPC, destacando como
ganador en las categorias “Mejor trato a
los accionistas” (galardén igualmente
obtenido en el 2006) vy "Mejores politicas
de direclorioc” (en empate con una
destacada firma). Asimismo, resultd
finalista en ofras dos categorlas d
CoNCUrso.
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Del mismo modo, la Bolsa de Valores de
Lima incorpord a la empresa en el Indice
de Buen Gobierno Corporative (IBGC),
que agrupa desde julio de 2008 a las
compafias con mejores practicas de
gobierno corporativo en el Peru. Sumado a
ello, Ferreyros se hizo merecedor de la
Llave de la BVL, un publico recono-
cimiento por haber obtenide la mayor
puntuacion en los principios de gobiermno
corporativo entre las firmas integrantes del
IBGC.

En ctro dmbito, Ferreyros inauguré una
moderna tienda de repuestos ubicada en
la sede de la Avenida Industrial, con el
objetivo de optimizar la atencién en la
venta de repuestos a los clientes de las
diferentes marcas que comercializa. Cabe
destacar que la implementacién de dicha
tienda es el resultado del proyecto
ganador del concurso "Mejorando Nuestra
Empresa”, que convocé propuestas de
trabajadores de Ferreyros para el desa-
rrollo de mejoras en la organizacion.

INFORMACION FINANCIERA

A continuacion se presenta el sustento de
las variaciones mas importantes en los
estados financieros de Ila empresa,
correspondientes al tercer trimestre del
2008 y 2007. Para este propodsito, algunas
cifras del Estado de Ganancias y Pérdidas
han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas
por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En e! Estado de Ganancias y
Pérdidas que se presenta a la Conasevy a
la Bolsa de Valores de Lima se incluye, en
el rubro “Otros Ingrescs Operacionales”,
solamente ta utilidad bruta obtenida en
dichas operaciones.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 3T 2008 ascendieron
a S/. 471.4 millones, en comparacioén con
S/. 398.5 millones del mismo perfodo del
afic anterior, lo que equivale a un
incremento de 18.3%, explicado por lo

' F L O
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Las ventas de maquinas, motores, equipos
y vehiculos tanto nuevos como usados
(productos principales) fuergn superiores
en 19.2% a las del 3T 2007 (Sf. 2754
millones en el 3T 2008; &/. 231.0 millones
en el 3T 2007), debido a lo siguiente:

e Incremento de 9.3% en la venta de
equipos Caterpilfar (S/. 153.0 millones
en el 3T 2008; S/. 140.0 millones en
el 3T 2007), generado por la demanda
creciente por parte de clientes del
sector construccién y de empresas
contratistas que ejecutan trabajos para
la mediana mineria.

e Incremento en la venta de equipos
agricolas de 17.4% (S/. 13.3 millones
en el 3T 2008; S/. 11.3 millones en el
3T 2007), explicado, principalmente,
por ventas a clientes de! sector agro
exportador y por el aumento en la
demanda de clientes dedicados al
cultivo de arroz, debido al aumento en
el precio de este producto.

» Aumento de 107.7% en las ventas de
la linea automotriz (S/. 85.3 millones
en el 3T 2008; S/. 41.0 millones en el
3T 2007), producido por ventas de
volguetes y camiones fveco por S/
52.2 millones y camiones Kenworth
por S/27.6 millones, a empresas
dedicadas, en su mayorfa, a la
construccion de carreteras y a la
ejecucién de obras de desarrollo y
explotacién para empresas de la
mediana mineria.

¢ Incremento de 7.8% en las ventas de
unidades usadas (S/. 12.4 milicnes en
el 3T 2008; S/. 11.5 millones en el 3T
2007), debido, principalmente, a un
ligero aumento en la demanda de
equipos usados por parte de contra-
tistas del sector construccion.

Las ventas de repuestos y servicios
mostraron en el 3T 2008 un incremento de
14.3% en comparacion con las del mismo
periodo del afo anterior (S/. 181.4
millones en el 3T 2008; SI.1§8.7 millones
en el 3T 2007), como copSecuencia
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Ventas - Repuestos y Servicios
(en S/. millones)

2005 2006 2007 Ene- Ene-
Set  Set
2007 2008

Por otra parte, los ingresos por alquiler de
equipc pesado en el 3T 2008 fueron
supericres en 64.0%% a las def mismo
periodo del afo anterior {S/. 14.6 millones
el 3T 2008; S/. 8.9 millones en el 3T 2007)
debido, principalmente, a un aumento en
la demanda de equipos de alquiler por
parte de clientes del sector construccion.
Para satisfacer el crecimiento de la
demanda, la flota de alquiler ha duplicado
el nimero de unidades de setiembre del
2007 a setiembre de este afio.

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 3T 2008 ascendid
a S/. 112.7 millones, en comparaciéon con
S/. 85.8 mitllones del mismo periodo del
afo anterior, es decir, un incremento de
31.4%, frente al 18.3% de crecimiento en
las ventas. En términos porcentuales, el
margen bruto del 3T 2008 es mayor al del
mismo periodo de! afio anterior (23.9% en
el 3T 2008; 21.5% en el 3T 2007). El
incremento en el margen bruto porcentual
se debe a una recuperacién en el tipo
cambio, lo cual generd una mejora
importante en los precios de venta en
soles.

GASTOS DE VENTA Y
ADMINISTRACION

Los gastos de venta y administracion
ascendieron en el 3T 2008 a S/ 63.9
millones, en comparacién con S/. 50.8
miflones del mismo periodo del afio
anterior, este es, un incremento de 25.8%,
debido principalmente a lo siguiente:

+ B2/
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e Un aumento de 28.8% en los gastos
variables como consecuencia del
importante crecimientc de las ventas
del periodo.

¢ Un aumento de 25.0% en los gastos
fijos, atribuible, principalmente, a: i)
aumento de remuneraciones para
reponer la pérdida del poder
adquisitivo por efecto de la inflacion; y
ii) contratacién de personal técnico
para atender la demanda futura de
servicios de reparacién y
mantenimiento.

En el 3T 2008 los gastos de venta y
administracion representaron el 13.5% de
las ventas netas frente a 12.7% del mismo
periodo del afio anterior,

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

En el tercer trimestre de 2008 se registrd
en este rubro un ingreso neto de S/. 1.5
millones en comparacién con un egreso
neto de S/. 3.1 millones del mismo periodo
del afio anterior. En el tercer trimestre de
2008, se incluyd en este rubro, principal-
mente, los siguientes conceptos: i) un
ingreso de S/. 0.2 millones por alquiler de
locales; ii) un ingreso de S/. 0.5 millones
por comisiéon de colocacion de créditos, iif)
un ingreso por S/. 0.4 millones por ventas
de activos fijos operacionales; y iv) otros
ingresos netos por S/. 0.4 millones. En el
tercer trimestre de 2007, se registré en
este rubro, basicamente, los siguientes
conceptos: i) un ingreso de S/. 0.2 millones
por alquiler de locales; ii} un ingrese de S/.
0.3 millones por comisiéon de colocacion de
créditos; iii) un egreso de S/. 1.6 millones
por provision para desvalorizacidn de
inversiones iv) un egreso de S/ 0.3
millones por ventas de actives fijos
operacicnales; y v) egresos diversos por
S/, 1.7 millones.

INGRESOS FINANCIEROS
Los ingrescs financieros del tercer
trimestre de 2008 ascendieron a S/. 7.8
millones en comparaciéon con S/ 12.1
millones del mismo periodo del afio
anterior, lo que representa una
disminucion de 35.5%. Esta disminucion
se debe, principalmente, a/q’ue en el
2008 el monto de Ia:'s: veptas financiadas 3
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mediano plazo por la compafia han sido
significativamente menores que las del
mismo periodo del afio anterior, debido a
que Ferreyros ha mantenido su politica de
reducir el financiamiento a mediano plazo
a sus clientes, derivando dichas
operaciones a entidades financieras.

El incremento en 15.7% de las cuentas por
cobrar al 3T 2008 en relacién al 3T 2007,
tiene su explicacién en el crecimiento de
ventas, principalmente en repuestos,
servicios y alquileres, que tienen como
politica de pago 45 dias en promedio, pero
que no generan ingresos financieros
importantes. Adicionalmente, las ventas al
contado de productos principales, financia-
das en una mayor parte por entidades
financieras, han extendido su periodo de
cobranza debido al tramite de Ia
documentacién que requieren dichas
entidades a los clientes, antes de efectuar
el desembolso.

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ascendieron a S/.
14.0 millones en el tercer trimestre de
2008 en comparacion con S/.10.4 millones
del mismo periodo del aio anterior, lo que
representa un aumento de 33.9%, debido,
principalmente, a un aumento de S5/.68.4
millones en el pasivo promedio sujeto a
pago de interés {S/. 631.8 millones en el
aT 2008; S/. 563.5 millones en el 3T
2007). Dicho incremento se debe, basica-
mente, al aumento de obligacicnes para
financiar los incrementos de cuentas por
cobrar a corto plazo, inventarios y flota de
alquiler {ver explicacién detallada de la
variacion de activos en “Analisis del
Balance General").

Adicionalmente, parte del incremento de
los gastos financieros se explica por un
ligero aumento en la tasa de interés de
obligaciones en dblares.

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

En este rubro se registra las utilidades de
subsidiarias y asociada, reconocidas por el
método de participacién patrimonial. Los
ingresos por este concepto ascendieron a
S/, 7.5 millones en el 3T 2008, en

comparacién  co millones

i

registrados en el mismo periodo del afo
anterior, un incremento de 19.7%,
explicado, principalmente, por la mayor
utilidad de una subsidiaria dedicada a la
comercializacion de equipos ligeros.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO

En el 3T 2008 las operaciones en moneda
extranjera arrojaron una pérdida en
cambio de S/. 4.5 millones en comparacion
con una utilidad en cambic de S/ 9.9
millones en el 3T 2007. La pérdida del 3T
2008 se explica por una devaluacién del
sol frente al délar americanc de 0.6% al
pasar el tipo de cambio de S/. 2.816 a S/.
2.977 en los tres meses del periodo. La
utilidad en cambio del 3T 2007 se debe a
una apreciacion del sol en relacion al délar
americano de 26%. En el caso de
Ferreyros, el importe de caja y de las
cuentas por cobrar en moneda extranjera
es menor que el de las cuentas por pagar
en la misma moneda.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA
RENTA

Las participaciones e impuesto a la renta
al cierre del tercer trimestre de 2008 y de
2007 han sido calculados de acuerdo con
normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del tercer trimestre de
2008 ascendi® a S/ 31.3 millones en
comparacion con S/, 34.0 millones del
mismo periodo del afio anterior, esto es,
una disminucion de 8.1%, explicada,
principalmente, por la pérdida en cambio,
aumento de los gastos de operacion,
reduccién de los ingresos financieros e
incremento de los gastos financieros, lo
cual ha side compensado por un aumento
en la utilidad en ventas, por un incremento
en ingresos diversos y por una mayor
utilidad en subsidiarias y asociada.

UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en
inglés) al 30 de septiembre de 2008
ascendié a S/. 210.0 millones frente a S/.
185.8 millones del mismo penodo del a
anterior, lo cual representa un incremer
de 13.0%.

VICTOR ASTETE PALM&
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ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS

El total de activos at 30 de septiembre de
2008 ascendid a S/. 1,538.0 millones en
comparacién con S/. 1,269.1 millones al 30
de septiembre de 2007, lo que representa
un incremento neto de S/. 268.9 millones,
es decir un incremeno de 21.2%. Las
principales variaciones de las cuentas del
activo que explican este aumento son las
siguientes:

a) Aumento neto de las Cuentas por
Cobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo} por S/. 58.6
millones, que se explica por el mayor
volumen de ventas.

b} Aumento neto de Existencias por S/
85.3 millones debido a compras
efectuadas en el periodo para atender
el importante crecimiento de las
ventas vy, adicionaimente, a los
mayores tiempos de reposicion del
inventario {(de 3 a 5 meses), como
consecuencia del aumento en la
demanda mundial de los productos de
los principales proveedores de |la
Compafiia.

c) Aumento neto dei Active Fijo por S/.
105.2 millones, que se explica por:

i} Un aumento de 5/ 127.1 millenes
por compras de equipos para la
flota de alquiler.

i} Un aumento de S/. 32.8 millcnes
por compras de otros activos fijos
(inversicnes en locales,
herramientas, equipos de taller,
entre otros).

i) Una disminucién de S/ 2.2
millones por wventas de activos
fijos.

iv) Una reduccién de S/. 43.8 millones
por aumento en la depreciacion
acumulada.

v) Una disminucién de S/, 85
millones por transferencia de local
y flota de alquiler a una

F BT

1)

subsidiaria, mediante aporte de
capital.

vi) Una disminucién de S/ 0.3
millones por disminucidn en la
provision para desvalorizacién de
activo fijo.

d) Incremento de Inversicnes en Valores
por S/. 36.6 millones debido a:

i) Un aumento de S/ 27.8 millones
por utilidades de subsidiarias
reconocidas por el método de
participacion patrimonial.

iy Una disminucibn de S/ 1.8
millones en la provisién para
desvalorizacion de la inversién en
una subsidiaria dedicada a la
crianza y venta de langostinos.

i) Un aumento de S/. 15.4 millones
por aporte de capital a una
subsidiaria dedicada al
almacenaje aduanero.

iv) Ofras disminuciones por S/. 5.1
millones.

PASIVOS

Al 30 de septiembre de 2008, el total de
pasivos ascendi® a S/ 992.3 millones en
comparacién con S/. 788.1 millones al 30
de septiembre de 2007, lo que equivale a
un incremento de S/, 207.6 millones. La
conformaciéon de las obligaciones de la
empresa at 30 de septiembre del 2008 se
muestra en el anexo 4.
RATIOS DE LIQUIDEZ Y
ENDEUDAMIENTO

El ratio corriente al 30 de septiembre de
2008 es de 1.63, superior al ratic corriente
de 1.44 al 30 de septiembre de 2007.

El ratio de apalancamiento financiero al 30
de septiembre de 2008 es 1.10 en
comparacidn con 0.83 al 30 de septiembre
de 2007. Para el calculo de este ratio se
ha excluido el saldo de caja y bancos y los
pasivos con proveedores que no generan
gasto financiero. /
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FERREYROS S.AA.

Estado de Ganancias y Pérdidas
{En mites de nuevos soles)

Ventas Netas

Costo de Ventas

Utllided en ventas

Geslos de Venta y Administracidn
Otros Ingreses (Egresos), neto
Utilidad en operaciones
Ingresos Financieros

Unlictad {pérdida) en cambio
Gastos Financieros

Panicipacién en los resuttados de subsidiarias y aflliadas bajo 8l método
de participacion patimonial

Utilldad antes de Participaciones & Impuesto
alaRenta

Paricipaciones
Ltilidad antes da Impuesto a la Renta
Impusesto a Is Renta

Hilidad neta

ANEXO 1
ITORI 3T 08I

2T (8 3T 07 jAcumulado Acumulade Var

3ITos k3 2708 % IToT % % % 181300908 % al3000407 % %
471368 1000 505590 1000 298533 1000 (69) 183 | 1492054 4000 1248058 1000 196
(358600) (76.1) (397.408) (784} (312,756) (785) (9.7) 14.7](1.182017) {79.2) (990.782) (794) 193
112688 239 109182 216 85783 215 32 4| 30037 208 257276 208 205
(63851) (135) (56355) (#11.1) (50.771y (127 133 258 (178814) (i20) (144064} (115 240
1491 03 10560 21 {3088) (08) (859) 1486 | 2852 03 (5199 04) {1743}
50338 107 63388 1256 394 BO (206) 576 | 135284 91 108013 87 252
7797 1.7 7.898 16 12088 30 {1.3) (355)| 23.108 16 31597 25 {89
(4460) (09) (452200 (89) 9.888 25 (90.1) {10930y (0.7) 12562 16 (187.0)
(13676) (30) (12954) (26) (10438) (26) 79 339 (38123}  (26) (27555) (22) 384
7477 16 4,789 09 5,248 16 558 197 17839 12 22809 18 {18
47176 100 17911 36 49740 125 1634 (5.2} 127477 85 147426 118 (131}
{3573 (08) (1353 (03) (3533 (0.9) 1640 1.1 (9.603) (06) (10,171) {08) (56)
43602 92 16857 33 48207 116 1633 (58] 1175756 79 1371.254 1.0 (143}
(12328) (26) (4671) (0.9) (12.189) (3.1) 1639 1.1 (33129 (22) (35090) (2.8) (5.6)
3274 66 11,887 23 34019 85 1631 fB.1)) B4448 57 102,164 B2 (17.3)
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FERREYROS S.AA.

Balance General
(En miles de nuevos soles)

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Cuentas por cobrar vinculadas
Otfras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo

Equipo de alquiler
Otros activos fijos

Depreciacion acumulada
Inmueble, magquinaria y equipo, neto

Inversiones

Otros activos no corrientes
Activo no Corriente
Total Activo

Deuda de corto plazo
Otros pasivos corrientes
Pasivo corriente
Deuda de largo plazo
Total Pasivo

Ganancias diferidas

Patrimonio
Total Pasivoe y Patrimonio

Otra informacion Financlera
Depreciacién y amortizacion (cifras
acumuladas al cierre de cada perlodo)
UAIDA

Ratios Financieros

Ratio corriente
Apalancamiento Financiero
Valor contable por accién

I17

ANEXO 2
Varlacién
30-Sep-08 30-Sep-07 %
21,938 35,750 -386
341,903 290,583 17.7
528,478 443,141 19.3
12,646 26,232 -51.8
10,590 9,096 164
2,011 3,213 -374
917,567 808,014 136
53,036 45719 16.0
543,796 136,390 298.7
39,744 315,675 -87.4
583.540 451,965 291
{201.818) (175,396) 15.1
381,722 276,569 38.0
159,853 123,293 29.7
25,849 15472 67.1
620,460 461,054 34.6
1.538.027 1,269,068 21.2
105,264 113,393 -7.2
458,991 447 538 2.6
564,255 560,931 06
428,075 227,150 885
902,330 788,081 259
3,919 8,081 -51.6
541,777 472,906 14.6
1,538,027 1,269,068 212
33,818 23,421
210,048 185,839 13.0
1.63 144
1.10
143

083
/ 1 .29
> i
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FERREYROS S.A.A

Ventas netas por area de operaciones

{Enmiles de nuevos soles)

Caterpillar:
Gran mineria
Otros

Equipos agricolas

Automotriz

Unidades usadas

Repuestos y servicios

Alquileres

Total

ANEXO 3
3T 08/ 3T 08/
2T 08 3T 07 |[Acumulado Acumulado Var
AT 08 % 2T 08 % AT 07 % % % |al 30-9-2008 % al 30-9-2007 % %
11516 2.4 44305 8.7 27115 6.8 -740 -57.5 135,477 9.1 166.073 133 -184
152,967 325 150,080 296 140,008 351 19 a3 498,207 334 426,209 342 169
164,484 349 194385 384 167,124 419 -154 -16 633,684 425 582372 475 7.0
13.301 28 154938 3.1 11,329 28 -142 174 38,841 2.6 25,767 21 507
85254 181 82769 163 41046 103 3.0 1077 215,817 145 115,433 92 870
12380 26 8,586 1.7 11,495 29 443 78 34,595 2.3 50,168 40 -31.0
275427 584 301,238 59.5 230994 580 -8.6 19.2 922,936 619 783,740 628 178
181,380 385 197234 389 158652 3948 -80 143 539,432 36.2 449,380 360 200
14,581 3.1 8118 1.6 8,893 22 796 840 29,685 2.0 14,938 1.2 987
471,388 100.0 506,590 100.0 398.539 100.0 -6.9 183 1,492,054 100.0 1,248,058 100.0 19.6

Hugo' Sdmherkamp Molinari
Gerenta Cantral de Control de Geslibn y Sistemac

Ggrente

R t‘flvll\&n Comraloria




+erreyros

'FERREYROS S.AA. ANEXO 4

!Conformacién del pasivo al 30 de setiembre del 2008
{(En miles de US délares)

Pasivo Pasivo a largo plazo
Total corriente | Parte corriente | Largo plazo

Bancos 42,245 19.000 4,799 18,446
Inst. Financ. del exterior 43,000 35.000 8,000.0
Proveedores:

Caterpillar 38.156 38,156

Otros 32,045 32,045
Bonos corporativos 78125 12,500 65,625
Caterpillar Financial Services 69,783 18,060 51,723
Otros pasivos 20.878 29,978
Total 333,332 154,179 35,358 143,794

bl reyerissian 2
777
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FERREYROS S.A.A
Estado do Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminadoa a! 30 de Setiombre del afio 2008 y 2007
(En miles de nuevos soles)

Por el Trimestre Por el Trimestre Por of Perlode Por ¢ Parlodo
) Notas sspecifico del { da dullo sspecificodsl 1de  acumulado del 1de acumulado del 1 de
Codigo de al 30 de Setiembre de Julle al 30 de Enerec 2] 30 de Enero al 30 de
Cuenta 2008 Setiembre de 2007 Setiambre de 2008 Setiembre de 2007
Ingrescs Operacionales
200101 ventas Netas {ingresos operacionales) 12 472,537 401,257 1,454 625 1,254,525
200102  Otros Ingresos Operacionales 257 27 556 206
2D01ST  Total de Ingresos Brutos 472,794 401,284 1,495,184 1,254,732
200201 Costo de Ventas {Operacionales) 12 (360,007) {315,501) (3,185,144) (997.456)
2D0202  Qtros Costos Operacionales 0 0 0 0
200203  Total Costos Operacicnales (360,097) {316,601} {1,185,144) (997,456)
2D025T  utitidad Bruta 112,697 85,78} 310,037 267,276
200302 Gastos de Ventas {40,767) (29,366) (110,858) (85,031)
200301  Gastos de Administracién {23,085) {21,404} (67,759) (59,034)
200407  Ganancla (Pérdida) por Venta de Activos o 0 0 o
200403  Otros Ingresos 1,462 [+ 3,862 1}
200404  Otros Gastos 0 (3,068) 0 {3,199
20035T  utllidad Operativa 50,337 31,944 116,284 108,012
200401 ingresos Financiercs 7.797 21,988 23,108 44,159
200402  Gastos Financieros {19.435) (10,438} (49,052) {27.555)
Participacion en jos Resuttados da Partes Relacionadas por ol Método de 7.476 6,248 17,839 22,809
2D04068  Participacion
200408  Ganancia (Pérdida) por instrumentos Financiercs Derivados 0 0 0 0
2D045T R antes de Participact y del Imp a la Renta 47,175 49,740 127,177 147 425
200501  Participacion de los trabsjadores (3,574) (2.533) (8,603) (10,171)
200502  Impuesto a la Renta (12,327) {12,188) (33,129) (35,000}
200503  Utlidad (Pérdida} Neta de Actividades Continuas 31,274 34,018 B4, 445 102,164
200504  Ingraso {Gasto) Nato de Operaciones en Discontinuacion 0 Q 0 0
2DOTST  Utllidad (Perdida) Neta dsi Ejercicle 31,274 34,018 84,445 102,164
Utllidad {Pérdida} por Acclén
200901  Utilidad (Pérdxda) Basica por Accion Comiin 1 0.083 0.000 0.224 0.270
200902  Utiidad {Pérdida) Basica por Accion de hversion 0.000 0.000 0.000 0.000
200903  Utilidad (Pérdida) Dituida por Accién Comin 0.000 0.000 0.000 0.000
200004  Utilidad {Pérdida) Diuida por Accidn de Inversién 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad {Pérdida) Neta de Actividades Continuas
2D0905  Utilidad {Pérdida) Basica por Accién Coman 0.000 0.000 0.000 0.000
200906  Utiicad (Pérdida) Basica por Accian de Inversion 0.000 0.000 ©.000 0.000
200907  Udldad (Pérdiia) Dikuida par Accidn Conmin 0.000 0.000 0.000 0.000
200908  utihdad (Pardida} Diluida por Acckdn de nversidn 0,000 0.000 0.000 0.000

fFerreyro: 3.a.a.)

O CHAUCA ISPF
Contador Genearal - Vat. 18816
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Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados 2l 30 de Setiembre del afo 2008 y 2007
{En milea de nuevos soles)

Dal 1 de Enero de Osl 1 de Enero de

Notas zl)g! lILSO de 2007 a1 30 de

Codigo de de Setismbre de
Cuenta 2008 2007
ACTIMIDADES DE OPERAGION
Cobranza {entradas) por:
300101  venia de Bienes o Servicios (Ingresos Operacionates) 1,645,758 1,428,199
300110 Honoranos y Comisionas 0 0
300103  Interesas y Rendimientos {no incluidos en la Actividad de Inversiony 10,547 12,808
300111  Dividendos (no incluidos en la Actividad de Inversitn) 0 0
3D0112 Regalias 0 0
3D0104 Otros Cobros de Efective Relativos a ta Actividad 18,569 20,383
Manos pagos {salidas) por:
3D0109 Proveedores de Bienes y Servicios {1,519,119) (1,344,768)
300105 Remuneraciones y Beneficios Sociates (148,650) (114,094)
300106 Tributos (61,945) (63,727)
3D0107  Intereses y Rendimisntos (no incluidos en |a Actividad de Financiacién} 0 0
300113 Regallas 0 0
3D0108 Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad (10,604) (3,168)
Aumento (Disminucién} del Efectivo y Equivalante de Efectivo Provenisntes de
3D01ST Actividades de Operacion {65,484) {64,367)
ACTMIDADES DE INVERSION
Cobranza [sntradas) por:
300209 Prestamos a Fartes Relacionadas 1] 1}
300218 Venta de Subsitiarias y otras Unitades de Nagocios o] 0
300201 Verta de Inversiones Financieras 0 0
300213 Venta de Inversiones Inmobiliarias 0 0
300202 Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 1,734 7,816
300203 Venta de Activos Intangiblas 0 0
300210 intsreses y Rendimientos 0 0
3D0211 Dividendos 2,442 3.718
300204 Otros Cobros de Efective Relativos a la Actividad 0 129
Manos pagos {salidas) por:
300212 Prestamos a Partes Relacionadas 0 1]
3D0219 Compra do Subsidiarias y oiras Unidades de Negocios 0 0
3D0205 Compra de Inversiones Financieras (8,821) (7.505)
3D0214 Compra de Inversiones Inmobiliarias 0 0
3002068 Compra de Inmuebles, Maguinaria y Equipo (14,744) {11,080)
300215 Desembolsos por Obras en Curso de Inmuebles, Maquinaria y Equipo {4,309) (34,078)
300207 Compra y desarrollc de Activos Intangibles {1.810) {5,290}
300208 Otros Pagos de Efactivo Relativos a la Actividad 0 ']
Aumaento (Disminucién) del Efective y Equivalents de Efectivo Provenientes de
3D025T Actividades de tnversion {26,508} (46,292)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza {(sntradas) por:
3D0307 Aumento de Sobregiros Bancarios {661) {1.031)
3D0308 Emisién y acaptacién de Obligaciones Financieras 745314 380,367
3D0301 Emisién de Accionas o Nuavos Apories 0 0
3D0309 Venta de Acciones Propias (Acciones an Tesoraria) 0 0
3D0303 Otros Cabros de Efectiva Relativos a la Actividad 0 0
Manos pagos {salldas) por:
3D0312 Amortizacitn o pago de Sobregiros Bancarios 0 0
3D0315 Amortizacién o pago de Obligaciones Financieras (581,744) (214,808)
3D0310 Recompra de Acciones Propias (Acciones en Tesoreria) 0 ]
300311 Interases y Rendimientos {37,893) (24,301)
300305 Dividendos Pagados (40,268) (28.428)
300306 Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad 0 0
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efective Provenientes de Actividades de
3D03ST Financiacién 84,748 111,799
300401 Aumento {Disminucién) Neto de Efsctive y Equivalents de Efsctivo {6,244) 1,140
AD0402 5Saldo Efective y Equivalente de Efective al Inicio del Ejercicio 28,182 34,610
AD0404 Efecto de las Diterencias de Cambio del Efactivo y Equivalents de Efectivo 1] 0
3D04ST Saldo Efectiva y Equivalents de Efectivo al Finalizar el Ejercicio 21,938 35,760
(B3] perresfros 3.2.a.)
“/C
acTan A ére. :
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Codiga de
Cuenta

3D0SST

300609
3D0610
3D0623
300602
300614
300616
300604
300606
300624
300617
300605
300618
300611

3Dos1g
3D0620
3Do608

3aD0625
300703
300626
300706
300702
IDo707
300712

300709
3Do708
300711

300804
3Dos02
300803
300804
3aDos13
3Dos17
3D080s
aDos18
3Dos06
300807
3Doa1é
3Dos09
00815
Doaz7

3aDoa20
300821
3aDos22

300823
3D0824
300825
3D0826

3Do8sT

Estado de Flujos do Efectivo

Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2008 y 2007

{En milos de nuevos soles)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACKON

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Mis ;

Ajustes a Ia Utilidad {Pérdida) del Ejercicio

Estimacién de Cuentas de Cobranza Dudosa

Desvatorizacién de Existencias

Fluctuacién del Valor de Activos Biologicos

Depreciacién y Deterioro de Valor del Ejercicio

Amortizacion de Activos Intangibles

Amortizacién de Otros Activos

Provisionas

Pérdida an Venta de Inversiones Financieras

Pérdida por Instrumentos Financieros Derivados

Pérdida en Venta de Inversiones inmebiliarias

Pérdida en Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo

Pérdida en Venta de Activos intangibles

Gastos Financieros

Participacion en los Resultados de Partes Relacionadas (neta de dividendos racibidos en
afactivo)

Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores

Otros

Menos:

Ajustes a Ia Utilidad {Pérdida) del Ejercicio

Fluctuacién del Valor de Activos Bicldgicos

Utilidad en Venta de Inversiones Financieras

Ganandia por Instrumentos Financieros Derivados

Utilidad #n Venta de inversionss Inmobikaras

Utilidad en Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo

Utilidad en Venta de Activos Intangibles

Ingresos Financieros

Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas (neta de dividendos recibidos en
efectivo)

Impuesto a la Renta y Participacin de los Trabajadores

Otros

CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS CORRIENTES Y PASIVOS
CORRIENTES

{Aumento)} Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales

{Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas
{Aumento} Disminucidn de Otras Cuantas por Cobrar

{Aumento) Disminucién en Existancias

{Aumento) Disminucidn &n Activos Bicldgices

(Aumento) Disminucidn de Activos na Corrientes mantenidos para la Venta
{Aumento} Disminucidn en Gasios Contralados por Anticipado

{Aumento) Disminucidn de Otros Activos

Aurnento {Disminucitn) de Cuentas por Pagar Comerciales

Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas
Aumento {Disminucién} de Impuasto a la Renta y Parlicip. Corrientes
Aumenta {Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién} de Provisiones

Aumento {Disminucién) de Pasivos mantanidos para la Venta

Cabros por:

Interesas y Rendimisntos (ne incluidos en la Actividad de Invarsibn)
Dividendos (no incluidos en la Actividad de Inversién}

Diferencia de Cambio

Pagos por:

Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores

Intereses y Rendimientos (no incluidas an la Actividad de Financiacién)
Provisionas

Diferencia de Cambio .

Aumento (Dism) del Efsctivo y Equivalente d Efectivo Provenientes de [a Actividad de
QOperacion

Del 1 de Enero de COsl t da Enero ds
2008 al 30 de 2007 al 30 da

Notad  cetiombreds  Setismbre de
2003 2007

84,445 102,164

3,664 2770

2,481 2,784

¢ 0

33,723 23,537

95 88

0 0

33,776 36,000

0 o

0 0

o 0

o 0

0 0

38,123 27,554

0 0

0 0

0 4,747

0 0

0 0

o 0

0 0

(644) 1,683

0 0

0 0

{17,836) (22,809)

489 (984)

(3,781) {5.821)

(112,911) (22.521)

1,954 {14,531)

629 (4.639)

{74,860) {108,344}

0 o

0 o

(1,221) {(1,628)

(1,715) (149)

35,222 19,789

4,266 1,243

(9,862) (4,740)

{81,218) {100,560}

0 o

0 o

0 o

o )

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

{65,484) (54,367)
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Z=erreyros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre del 2008

1) PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Perd comprenden a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por €l Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIFF
comprenden a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados financieros
el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacion obligatoria
delasNICdela1alad41,delasNIlFdelatlalaé ydelasSICdela1 ala
33

La NIC 27 (revisada en el 2003) establece, principalmente, que las inversiones
en subsidiarias, que son incluidas en los estados financieros consolidados,
deben ser registradas en los estados financieros individuales del inversionista,
por el método de costo o por el del valor razonable. Respecto de esta NIC, el
Consejo Normativo de Contabilidad, teniendo en cuenta la importancia que le
otorgan los dispositivos legales en el Peri a los estados financieros
individuales, a través de su Resolucion No. 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de
diciembre de 2005, publicada el 3 de febrero de 2006, acordé mantener la
aplicacion en el Peru del método de participacioén patrimonial en la elaboracién
de los estados financieros individuales, para la valuacion de las inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los
mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la preparacion
de los estados financieros correspondientes al 2007.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan
en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad
{(moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Las
transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicion
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resultan a la fecha del
cobro o del pago de tales transacciones y de la traducciéon a los tipos de
cambio al cierre del periodo de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.
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2) ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS POR TASA DE
INTERES Y RESULTADOS NO REALIZADOS

La Comparia obtiene financiamiento a tasas de interés fijas y variables, las
mismas que son pactadas de acuerdo con las condiciones de mercado.

A partir de junio del 2008 se ha contratado instrumentos de cobertura del riesgo
de tasa de interés variable, habiéndose fijado dicha tasa de interés mediante
contrato SWAP, de acuerdo a lo siguiente;

Importe Contratos SWAP Intereses
Entidad Acresdora Obligaciones Vancimisnto Tasa Tasa
por pagar Facha Entidad Resultants Varlable
J_ us§ 000 Fila
Standard Chartered 8,000 24012011 12062008 Banco Continental 5.74% LIBORIM + 2%
Caterpillar Financial Servicas Corporation &999' 1902013 13/06/2008 Banco Continental 527% LIBORSAM + 1%
Caterpillar Financial Services Corporation 2,9?8' 01/05/2015|  19/08/2008| Banco de Credito del Pans 8.82% LIBORMAM + 2.5%
Caterpillar Financial Services Corporation 5,070 QIoN2MM2|  19/06/2008| Banco de Credito del Pard 8.40% LIBOR/M +2.5%
(Caterpiltar Financial Services Corporation 30,000 04/05/2012]  05/06/2008| Banco de Credito gel Perd 5.57% LIBORMAM +2.2%
TOTAL BE 048

Saldo al cierrre del periodo por valorizacion de instrumentos financieros derivados, reconocidas en el
patrimonio:
Interés devengado sujeto a contrato SWAP, de acuerdo con tasas

variables pactadas con acreedores US$ 000 246

Interés determinado de acuerdo a tasas fijas establecidas mediante

contrato SWAP US$ 000 303

Resultados no realizados US$ 000 57
$1.000 171

El objetivo de esta cobertura es poder conocer la tasa de financiamiento que tendra la
Compania hasta las fechas de vencimiento de las obligaciones.

3) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende :

30-09-08 31-12-07

Largo Largo

Corriente plazo Corriente plazo
Si. 000 §1. 000 S/, 000 S/ 000
Facturas y letras 377,440 59,960 277,496 51,150
Intereses diferidos (12,468) {6,923) (11,249) {4.579)

Provisién para cuentas

de cobranza dudosa (23,069) - (27,106) -
341,903 53,036 239,141 46,571

4) CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS
AFILIADAS
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El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con empresas

Afiliadas son los siguientes :

Por cobrar vencimiento corriente
Comerciales:

Unimaq S.A.

Orvisa Sociedad Anénima

Fiansa Sociedad Andnima

Otras compaiiias

Diversas :

Domingo Rodas S.A.

Orvisa Sociedad Anénima

Fiansa Sociedad Anénima

Megacaucho & Representaciones S.A.C.
Unimag S.A.

Total cuentas por cobrar vencimiento corriente

Por pagar vencimiento corriente
Comerciales:

Unimag S.A,

Motorindustria S.A.

Megacaucho & Representaciones S A.C.
Orvisa Sociedad An6nima

Otras compariias

Total cuentas por pagar

5) EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

Maduinas, motores y automotores
Repuestos

Servicios de taller en proceso
Existencias por recibir

Provision para desvalorizacion de existencias

30-09-08 31-12-07
5/.000 $1.000
4,133 8,716
2,218 1,059
366 -
40 188
6,757 9,963
2,420 338
2,311 859
628 6
518 1,227
11 2,207
5,889 4,637
12,646 14,600
5,529 1,647
912 658
640 0
452 719
226 468
7,759 3,492
30-09-08 31-12-07
$/.000 $/.000
274,729 277,606
122,460 106,627
36,028 28,857
98,625 127,332
531,842 540,422
(3,364) (10,917)
528,478 529,505

El movimiento del periodo de la provisién para la desvalorizacion de existencias fue el

siguiente:
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Saldo inicial

Adiciones del perfodo
Transferencias a activo fijo
Aplicaciones por ventas
Ofras aplicaciones

Saldo final

6) INMUEBLES MAQUINARIA'Y EQUIPO

30-09-08 30-09-07

$1.000 7,000
10,917 12,282
2,181 2,784
(1,008) 726
(3,780) (5,821)
(4,946) 0

3,364 9,971

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su

correspondiente depreciacién acumulada, es el siguiente:

Adiciones
al costo ylo
Saldos aplicadas a Transfe- Satdos
iniciales resultados Ventas rencias finales
$/.000 $1.000 §/.000 $1.000 $1.000
Costo -
Terrenos 47,365 4,720 (106} 51,979
Edificios y otras construcciones 94 508 1,816 (27) 4,507 100,804
Instataciones 4662 220 4,882
Maquinaria y equipo 125,127 3,371 (2,107} 4,358 130,750
Magquinaria y equipo, fiota de o 0
alquiler 139,040 77,485 27,272 243,797
Unidades de transporte 4,124 79 (109} 213 4 307
Muebles y enseres 39,663 4,537 {63) 44 137
Trabajos en curso 3,082 4,309 (4,507) 2,884
457 571 96,538 {2,412} 31,843 583,540
Depreciacién acumulada -
Edificios y otras construcciones 28,974 2,185 (7) 31,153
Instalaciones 3.23 255 3,486
Maquinaria y equipo 87,400 7,598 {1,302) (66) 93,630
Magquinaria y equipo, flota de
alquiler 25,024 21,298 (9,205) 3717
Unidades de transporte 3,752 107 (109) 3,750
Muebles y enseres 27,531 2,279 {9) (12) 29,789
175,911 33,723 (1,427) {9,284) 198,925
Provisién para desvalorizacion 1,958 (74) 1,009 2,893
381,722

Costo neto 279,702
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7) EMISIONES Y REEMBOLSOS DE TiTULOS DE DEUDA

La deuda por bonos corperativos emitidos es como sigue:

Facha Saldo ol da 0!
Tipo wmisién Veantimlanto TOTAL TOTAL CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE NC CORRIENTE
us $.000 /. 00D Us §.000 87, 000 US 5.000 1. 000

Tarcers emisién, Qctubra dei Hasta octubre 5825 15,748 2,500 T 443 3,125 9,303
Serie A, del prihat 2005 del 2010
programa
Cuarts emisién, Febrers gel Hasta febeero 10,000 20770 10,000 29,770
Serle B, del primaer 2004 del 2009
programa
Primera emisin, Mayo dal Hasta Mayo 15,000 44 855 15,000 44,855
Serle A, del primer 2007 del 2010
programa
Cuarts emisisn, Setiembre del Hasta Setiembrs 15,000 44 855 15,000 44,855
Serie A, dul primar 2007 del 2011
programa
Cuaria emisién, MNoviembra del Hasta Noviembra 10,000 20770 10,000 28770
Serie D, del primer 2007 del 2011
prograna IRD
Primera emision, Marzo del Hasta Marzo 15,000 44 655 15,000 44 855
Sere A, del primer 2008 ced 2011
programsa
Prmera smizin Setiembry del Hasta Setiembia 7,500 22,328 7.500 22,328
Serie C, del primer 2008 del 2011
programa
TOTALEY "I1 25 IJIEFI 12 800 ﬂ&!_ 454818 ﬂi&

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6% en promedio. El

interés devengado en el periodo asciende a S/. 12.6 millones.

Las redencién de bonos corporativos en el periodo es como sigue:

Fecha
Tipo redencién Importe Importe
US $.000 $/. 000

Tercera emision, Enero del 625 1,861
Serie A, del primer 2008
programa
Tercera emision, Abril del 625 1,861
Serie A, del primer 2008
programa
Tercera emisién, Julio del 625 1,861
Serie A, del primer 2008
programa
Cuarta emision, Setiembre del 15,000 44 655
Serie A, del primer 2008
programa
TOTALES 16,875 50,237

8) INFORMACION POR SEGMENTOS
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Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
periodo son detallados a continuacion:

2008 2007

Equipos Equipos

Pesados, Otras Pesados, Otras

repuestos y Unidades repuestos y Unidades

serviclos de Negocios Total servicios de Negocios Total

5/.000 5/.000 $1.000 51.000 S/.000 S/.000
Total ingresos por
ventas y servicios 1,170,046 324,579 1,494 625 1,078,013 176,513 1,254,526
Utitidad de operacion 94,709 40,575 135,284 80,376 17,636 108,012
Principales activos:
Activos fjos 188,799 192,923 381,722 171,264 105,305 276,569
Existencias 431,912 96,566 528,478 381,560 61,581 443,141
Cuentas por Cobrar 305,861 89,078 394,939 283,556 52,746 336,302

9) PATRIMONIO

10)

En Junta General de Accionistas del 26 de marzo del 2008 se aprobé el pago
de dividendos en efectivo por S/. 40.3 millones y la capitalizacién de resultados
acumulados y excedente de revaluacidn por S/. 74.0 y S/. 5.8 millones,
respectivamente. La fecha de pago de los diviendos fue el 30 de abril. La Junta
aprobé la transferencia de resultados acumulados a reserva legal por S/. 12.7
millones.

Luego de la emision de las acciones correspondientes y de la formalizacion
mediante escritura publica, el capital estd representado por 377°778,844
acciones comunes de un valor nominal de S/.1.10 cada una.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 30 de septiembre del 2008, la Compania tiene las siguientes contingencias:

En abril del 2003, la Compaifiia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por un total de 5/.7.0
millones, incluidos multas e intereses. La Companiia ha presentado un recurso
de apelacién ante el Tribunal Fiscal.

En diciembre del 2005, la Compania recibié acotaciones tributarias por el
Impueste a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001 por un total
de $/.25.2 millones, incluidos multas e intereses. La Compafiia presenté un
recurso de reclamacion ante la Administracién Tributaria.

En junic del 2006, la Compafia recibid acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los aifos 2002 y 2003 por S/.
37.9 y S/. 6.2 millones, respectivamepte, incluidos multas e intereses. La

VICTOR ASTETE-PA
Gerepite Division Contraloris




11)

Compaiiia presenté un recurso de reclamacién ante la Administracion
tributaria.

En diciembre del 2006, la Compaiiia recibié Resoluciones de Multa por
retencidon del Impuesto a la Renta sobre servicios prestados por no
domiciliados de los afios 2004 al 2006 por un total de S/. 1.4 millones,
incluidos intereses. La Compafiia presentd un recurso de reclamacioén ante la
Administracién Tributaria.

El 4 de abril del 2008, la Compania recibié acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2004 por un total
de S/. 11.8 millones, incluidos multas e intereses. La Compadiia presentd un
recurso de reclamacion ante la Administracidn Tributaria.

El 7 de Julio del 2008, la Compania recibié acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2005 por un total
de $/.6.4 millones, incluidas multas e intereses. La Compafiia presenté un
recurso de reclamacién ante la Administracion Tributaria.

. Al 30 de septiembre del 2008, la Compafia mantiene en procesc de

reclamacion, juicios por US $ 1.1 millones por concepto de indemnizacion por
danos y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compaiiia, basada en la opinion de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y
que el resultado final seria favorable a la Compafiia; por lo tanto, no ha
considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las
acotaciones tributarias mencionadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracion Tributaria informé a la Compandia, previamente
a su emision, el resultado de cada fiscalizacion en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente
cometidas. En este sentido, la Compafiia cumpli6 en su oportunidad con
subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de acuerdo a una
evaluacion exhaustiva con los asesores tributarios, se consideraron
procedentes.

Al 30 de septiembre del 2008, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos:

. Avales por US $ 20.5 millones y US $ 246 millones, que garantizan

operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra
de terceros, respectivamente.

Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US $ 4.4 millones, que
garantizan transacciones diversas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion comun basica ha sido determinada de la siguiente manera:
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Trimestres terminados el: Periodos terminados el

30-09-08 30-09-07 30-09-08 30-09-07
Utilidad neta 81, 31,274,800 34,017,792 84,445 532 102,164,038
Promedio ponderado de acciones
comunes en circulacion 377,776,844 377,778,844 377,778,844 377,778,844
Utilidad bdasica por accién S/ 0.083 0.090 0.224 0.270

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utiidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion, incluidas las acciones potenciales por
emision de acciones liberadas por capitalizacién, a la fecha de los estados
financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiguen, no se ha determinado la
utilidad por accion diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos financieros
o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener acciones comunes.

12) VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS
Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes:
Trimestres terminados el: Periodos terminados e!:
30-09-08 30-09-07 30-09-08 30-08-07

$/.000 $1.000 5/.000 $1.000

Ventas netas 11,598 17,329 32,380 54,455

Utilidad en ventas 1,616 794 3,229 3,988

13) TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Las transacciones del periodo con subsidiarias se resumen como sigue:

30-09-08 30-09-07
S/, 0.000 S/. 0.000
Venta de bienes
Orvisa Scciedad Anonima 17,341 14,214
Unimaq S.A 14,031 39,841
Ctras 70 17
31,443 54,072
Venta de servicios 937 383
Total ventas de bienes y servicios 32,380 54,455
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Compras de bienes

Unimaq S.A

Fiansa Sociedad Anbnima

Mega Caucho & Representaciones SAC
Orvisa Sociedad Anénima

Otras

Compra de servicios

Total compras de bienes y servicios

30-09-08 30-09-07

S/. 0.000 S/. 0.000
22,553 2516
5,505 2,039
1,266 783
845 3,316
52 110
30,221 8,764
1,951 2,306
32,172 11,070

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con
Impuesto General a las Ventas e Impuesto a la Renta.

Las operaciones se realizan a valor de mercado y la forma de pago es al

contado.

14) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos

terminados el 30 de septiembre que no se incorporan en el estado de flujos de

efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

30-09-08 30-09-07
$/.000 $1.000

Transferencias de existencias a inmuebles, maquinarias y equipo 120,195 62,522
Transferencias de inmuebles, magquinarias y equipo a existencias 79,069 48,510

([ Ferrevros saa"

[

R
Garente Divisidn

CPC. BERNARDO CHAUCA QUISe!
Contador General - Mat 19315

END



